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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aalborg Varme A/S for regn-
skabséret 1. januar — 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Varme A/S’ aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af Aalborg Varme A/S’ aktiviteter for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 24. april 2026
Direktion:

Jesper Hastgaard-Jensen
Konstitueret administrerende direktar

Vodskov, den 24. april 2026

Bestyrelse:

Lasse Olsen Maja Torp Rosa Sulaiman
Formand Neestformand

Nuuradiin Salah Hussein Mikael Simonsen Michael S. Dahl
Henrik Lund Pernille Stampe Jakobsen Annie Leve Lundgaard
Martin Trier Hansen Flemming Jgrgensen

Side 4 af 26

Penneo dokumentnggle: NLQAE-I4TTP-WCUS50-IFE5A-FB5VA-X406X



2 Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aalborg Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Varme A/S for regnskabsaret 01.01.2025 — 31.12.2025, der omfatter
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.2025 —
31.12.2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revi-
sionspéategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vistilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overvejer, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. april 2026
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Malkjeer Murat Guler
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne46582
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3 Selskabsoplysninger
Aalborg Varme A/S

Norbis Park 100

9310 Vodskov

Hjemmeside: www.aalborgforsyning.dk
E-mail: aalborgforsyning@aalborgforsyning.dk
Telefon: 99 82 82 99

CVR: 37271616

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Forsyning A/S er eneaktionser og moderselskab

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 7 generalforsamlingsvalgte medlemmer:

Lasse Olsen — formand
Maja Torp — neestformand
Rosa Sulaiman

Nuuradiin Salah Hussein
Mikael Simonsen

Michael S. Dahl

Henrik Lund

Bestyrelsen bestar desuden af 4 medarbejdervalgte repreesentanter:

Pernille Stampe Jakobsen
Annie Lgve Lundgaard
Martin Trier Hansen
Flemming Jgrgensen

Direktion
Konstitueret administrerende direkter — Jesper Hgstgaard-Jensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Hoved- og nagletal

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Resultat af ordinzer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investeringer i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Nogletal i %
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Egenkapitalens forrentning
Soliditetsgrad

Forklaring af nagletal

2025
1.000 kr.

1.304.833
240.256
19.556
20.101
49.442

2.230.178
234.291
89.916

1,5
0.9
75,8
4,0

2024
1.000 kr.

1.266.748
226.659
28.982
19.852
13.968

1.997.057
235.004
40.474

1,6
1,0
41,7
2,0

2023
1.000 kr.

1.350.166
203.535
11.478
11.948

0

2.023.422
294.636
26.506

0,9
0,6
0,0
1,3

2022
1.000 kr.

997.097
202.450
3.668
10.061
0

1.585.771
166.914
26.506

1,0
0,6
0,0
1,6

2021
1.000 kr.

1.077.712
212.766
2.422
5.097

0

1.366.430
121.141
26.506

0,5
0,4
0,0
1,9

Nagletal

Overskudsgrad =

Resultat fer finansielle poster x 100

Nettoomseetning

Afkastningsgrad =

Resultat far finansielle poster x 100

Gennemsnitlige samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning =

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad =

Egenkapital x 100

Samlede aktiver
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5 Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Aalborg Varme A/S varetager opgaver inden for kgb, distribution, salg, kundeservice, radgivning samt udvik-
ling og markedsfering af fiernvarme i Aalborg Kommune.

Selskabets kerneopgave er at sikre en effektiv og driftssikker distribution af fijernvarme til forbrugerne til den
lavest mulige pris. Aalborg Varme A/S ejer ikke selv vaesentlige produktionsanleeg, men aftager primeert varme
fra en raekke producenter, herunder Nordjyllandsveerket A/S, Aalborg Decentrale Veerker A/S, Aalborg Fjern-
keling A/S samt eksterne leverandgrer af overskudsvarme, hovedsageligt Nordveerk I/S og Aalborg Portland
A/S.

Aalborg Varme A/S’ fiernvarmenet udger pr. 31. december 2025 samlet 3.906 km frem- og returlagb, svarende
til ca. 1.953 km ledningstracé. Selskabet betjener ca. 49.000 kunder, og forsyningsomradet udvides Igbende
med tilslutninger til omkringliggende byer.

Regulatoriske rammebetingelser

Aalborg Varme A/S aflaegger arsrapport i overensstemmelse med arsregnskabsloven samt de saerlige be-
stemmelser, der fglger af varmeforsyningsloven. De to regelseet tiener forskellige formal: Arsregnskabsloven
regulerer den selskabsretlige regnskabsafleeggelse, mens varmeforsyningsloven fastlaegger de gkonomiske
rammer for varmeprisen og forholdet til forbrugerne.

Som varmeforsyningsvirksomhed er Aalborg Varme A/S underlagt det lovbundne hvile-i-sig-selv-princip. Prin-
cippet indebaerer, at virksomhedens indtaegter og omkostninger over en arraekke skal balancere saledes, at
der hverken oparbejdes overskud eller underskud til fordel for virksomhedens egenkapital. | prisen for levering
af varme indregnes i henhold til varmeforsyningslovens § 20, stk. 1, udelukkende ng@dvendige omkostninger,
herunder udgifter til kab af varme, lgnninger og anden administration, vedligeholdelse samt forrentning af
indskudskapital og afskrivninger.

Opstar der tidsmaessige forskydninger mellem de faktisk afholdte omkostninger og de opkraevede takster,
indregnes disse i balancen som henholdsvis overdaekning eller underdeekning. Overdaekning optages som en
kortfristet geeldsforpligtelse over for forbrugerne, mens underdsekning indregnes som et kortfristet tilgodeha-
vende. Begge poster reguleres over for forbrugerne via taksterne i de efterfalgende ar.

Aalborg Varme A/S er forpligtet til hvert ar at udarbejde og anmelde et budget samt et prisregnskab til Forsy-
ningstilsynet. Budgettet danner grundlag for fastseettelsen af det kommende ars varmetakster og skal doku-
mentere, at de budgetterede omkostninger er ngdvendige og i overensstemmelse med lovens bestemmelser.
Prisregnskabet afleegges efter regnskabsarets afslutning og afstemmer de faktisk afholdte omkostninger med
de opkraevede takster. Forsyningstilsynet farer pa denne baggrund tilsyn med, at varmeprisen afspejler de
reelle omkostninger, og at hvile-i-sig-selv-princippet overholdes.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aalborg Varme A/S’ regnskab for perioden 1. januar — 31. december 2025 udviser et resultat pa 49,4 mio. kr.,
og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa 89,9 mio. kr.

Aalborg Varme A/S oplevede i 2025 en fortsat veekst i antallet af kunder og det samlede tilsluttede areal. | alt
er der tilsluttet 651 nye kunder og 104.990 kvadratmeter i Igbet af 2025.

Kundetilveeksten er dog aftaget i forhold til 2022 og 2023, hvor tilslutningen var ekstraordinzert hgj. Det skyldtes
en kombination af energikrisen, der skabte aget efterspargsel efter alternativer til naturgas og el og malrettede
kampagner i en raekke forsyningsomrader, herunder Storvorde, Sejlflod, Sulsted og Gudumholm, som med-
forte en starre tilslutning over en kort periode. Den nuveerende veaekst afspejler et mere normaliseret tilslut-
ningsmeanster, drevet af organisk veekst i forbindelse med byudvikling og labende konvertering i eksisterende
forsyningsomrade.
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Varmesalget udgjorde i 2025 1.449.758 MWh mod 1.542.256 MWh i 2024.

2025 2024
Varmesalg (MWh) 1.449.758 1.542.256  1.453.345 1.523.530 1.663.985
Nye kundetilslutninger 651 628 1.265 1.448 891
Nyt tilsluttet areal (m?) 104.990 215.000 289.000 260.000 357.000
Varmekob

1 2025 har Aalborg Varme A/S kabt 6.429 TJ varme, hvoraf 44 % er kommet fra overskudsvarme hovedsageligt
fra Nordvaerk I/S og Aalborg Portland A/S, 54 % er produceret af Nordjyllandsveerket A/S og 2 % er produceret
af Aalborg Decentrale Veerker A/S og Aalborg Fjernkaling A/S.

Ledningsnet og distribution
Aalborg Varme A/S’ fijernvarmenet voksede i 2025 med ca. 14,1 km ledningstraceé til samlet ca. 1.953 km
ledningstracé.

Ledningsnet (km tracé) 2024 2023
Ledningstracé ultimo 1.953 1.939 1.923 1.880 1.837
Tilvaekst i aret 14,1 16,1 42,9 43,3 32,7

| den daglige drift af ledningsnettet har der veeret fokus pa lgbende udbedring af pludseligt opstaede skader,
herunder graveskader. Lgbende leekagekontrol er sggt forbedret med indfgrelse af droneovervagning. Arbej-
det er udfert af ekstern samarbejdspartner med fokus p& samarbejde om optimering af software baseret pa
kunstig intelligens til klassificering af laekager. Pa sigt forventes en del af la&ekageovervagningen med drone at
blive udfart af interne ressourcer.

Der er ligeledes arbejdet pa at forbedre overvagningen af laekager og vandindtraengning. Det intensiverede
arbejde med vedligeholdelse af ledningsnettet vurderes at have bidraget positivt til, at spaedevandsforbruget
er nedbragt med 25.000 m? i forhold til 2024, svarende til en reduktion pa 15 % og en gkonomisk besparelse
pa 0,8 mio. kr.

Pumpestationer og andre anleeg til distribution af fiernvarmen er labende blevet vedligeholdt.

Investeringer

| 2025 har Aalborg Varme A/S i samarbejde med Nordjyllandsveerket A/S fortsat arbejdet malrettet med inve-
steringer, der skal styrke forsyningssikkerheden og skabe fleksibilitet i varmeproduktionen — bade pa kort og
leengere sigt.

Akkumuleringstanke

Ud af den samlede investeringssum pa 234,3 mio. kr. i 2025, er 81,6 mio. kr. blevet anvendt til opferelsen af
fire 50.000 m*® akkumuleringstanke. En akkumuleringstank er et varmelager, der kan opbevare varmt fiernvar-
mevand, og derigennem ggr det muligt at optimere driften af elkedler og havvandsvarmepumper ved at lagre
varme, nar elprisen er lav, og anvende den, nar elprisen er hgj. Dermed understatter tankene en fleksibel og
omkostningseffektiv varmeproduktion i takt med udsving i elmarkedet.

| Igbet af aret er alle fire akkumuleringstanke blevet faerdigbygget. Tre af tankene er idriftsat ved udgangen af
2025, mens den fjerde forventes idriftsat i farste halvar 2026.

De samlede investeringsomkostninger til og med 2025 udggr 333,7 mio. kr. Der forventes afholdt yderligere
ca. 19 mio. kr. i 2026, hvorefter den samlede anleegsinvestering forventes at udgere ca. 353 mio. kr.
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Fjord PtX

Aalborg Varme A/S har i 2025 gennemfgrt forberedende investeringer for 8,2 mio. kr. med henblik pa at kunne
udnytte overskudsvarme fra Fjord PtX. Investeringerne vedrerer dels byggemodning og klargering af arealer
til udlejning til Fjord PtX, dels projektudvikling vedrgrende den fremtidige strategi for nyttiggerelse af over-
skudsvarme.

Arbejdet med byggemodning og arealklargaring har i 2025 indbefattet omlaegning af kloakledninger samt for-
beredelse af erstatningsnatur/-habitat pa nyindkebte arealer i Vodskov, der muligggr omlaeggelse af eksiste-
rende §3-beskyttet natur. | 2026 feerdiggeres etableringen af erstatningsnatur, og de nuveerende 150 kV hgj-
spaendingsluftsledninger pa PtX-omradet jordlaegges, mens etableringen af en ny vestlig adgangsvej til omra-
det forventes i foraret 2027.

Udbygning af forsyningsomradet

I 2025 er udbygningen af fiernvarmenettet til Ajstrup afsluttet med etablering af ledningsnet og pumpestation.
Projektet udvider forsyningsomradet med nye kunder og understatter den fortsatte udbredelse af fiernvarme-
nettet i Aalborg Kommune. De samlede projektomkostninger udgjorde 11,7 mio. kr., hvoraf 1,3 mio. kr. blev
afholdt i 2024 og 10,4 mio. kr. i 2025.

Pumpestationer og ledningsrenovering

I 2025 blev der etableret nye pumpestationer i henholdsvis Stae, pa Signybakken i Svenstrup og pa Tranholm-
vej i Aalborg. Derudover blev der anlagt en pumpestation til at forsyne de nye kunder i forbindelse med udvi-
delsesprojektet i Ajstrup. Herudover er pumpestationerne pa det gamle Nordkraft og Dallvej blevet renoveret.
Pa Limfjordsbroen er farste etape af en omfattende ledningsrenovering blevet gennemfart.

Seerlige risici
Aalborg Varme A/S er som varmeforsyningsvirksomhed eksponeret over for en raekke risici. Nedenfor beskri-
ves de vaesentligste risici.

Rammebetingelser

Aalborg Varme A/S opererer inden for varmeforsyningslovens rammer, og eendringer i lovgivningen eller tilhg-
rende bekendtgerelser kan pavirke selskabets gkonomiske vilkar, herunder hvile-i-sig-selv-princippets ud-
mentning og Forsyningstilsynets tilsynspraksis.

Selskabet keber hovedparten af varmen fra eksterne og koncernforbundne producenter, herunder Nordjyl-
landsveerket A/S, Aalborg Portland A/S og Nordveerk I/S, og er dermed afhaengig af leverandgrernes driftssta-
bilitet og prisforhold. Nordjyllandsvaerkets’ igangveerende omstilling fra kulbaseret til elbaseret varmeproduk-
tion eendrer grundleeggende selskabets risikoprofil, idet afhaengigheden af kul- og CO,-priser gradvist erstattes
af en eksponering mod elpriser. Selskabet vil dog fortsat have en begraenset eksponering mod CO,-kvotepri-
ser.

Alternative varmelgsninger

Den teknologiske udvikling inden for individuelle varmelgsninger, herunder luft-til-vand-varmepumper og jord-
varmeanleeg, udger en stigende konkurrencemeessig udfordring for den kollektive fijernvarmeforsyning. Fal-
dende anskaffelsespriser og forbedret energieffektivitet har gjort individuelle varmepumper til et gkonomisk
relevant alternativ for visse kundesegmenter.

Selskabets primeere mitigering af denne risiko, er den igangvaerende grenne omstilling af varmeproduktionen.
Nordjyllandsveerket A/S investerer i havvandsvarmepumper og elkedler, som Aalborg Varme A/S aftager varme
fra. Selskabet investerer selv i akkumuleringstanke, og @ger lgbende kgbet af overskudsvarme fra eksterne
leverandgrer. Omstillingen forventes samlet set at reducere produktionsomkostningerne og dermed styrke
fiernvarmens konkurrenceevne i forhold til individuelle lgsninger.

Driftsrisici

Selskabet driver et distributionsnet pa 1.953 km ledningstracé, ca. 49.000 afregningsmalere, en raekke pum-
pestationer samt flere akkumuleringstanke. Leekager, graveskader og komponentsvigt kan pavirke forsynings-
sikkerheden. Selskabet imgdegar disse risici gennem lgbende vedligeholdelse og ledningsrenovering, drone-
baseret laekageovervagning, alarmtrade samt beredskabsplaner for ekstraordinaere haendelser.
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Selskabet ejer desuden en reekke spids- og reservelastcentraler, som drives og vedligeholdes af Nordjyllands-
veerket A/S. Den operationelle risiko pa disse anleeg varetages dermed af Nordjyllandsveerket A/S, mens Aal-
borg Varme A/S som ejer baerer den gkonomiske risiko knyttet til anlseggenes veerdi og kapacitetsudnyttelse.

Finansielle risici

Andringer i el-, kul- og CO,-priser pavirker produktionsomkostningerne hos selskabets varmeleverandgrer og
dermed de takster, som opkraeves hos forbrugerne. Da selskabet opererer efter hvile-i-sig-selv-princippet,
videregives prisudviklingen til forbrugerne, men tidsforskydninger mellem omkostningsstigninger og takstre-
guleringer kan pavirke selskabets likviditet og mellemvaerende med forbrugerne.

Akkumuleringstankene bidrager til at begraense den finansielle eksponering ved at muligggre varmelagring i
perioder med gunstige elpriser. | takt med omstillingen til elbaseret varmeproduktion vil selskabets finansielle
risikoprofil i stigende grad vaere knyttet til elprisens volatilitet. Selskabet afdaekker Igbende, i samarbejde med
Nordjyllandsvaerket A/S, mulighederne for at reducere denne eksponering, herunder anvendelse af finansielle
afdeekningsinstrumenter og langsigtede elaftaler, med henblik pa at sikre en mere forudsigelig produktions-
omkostning og dermed en mere stabil varmepris for forbrugerne.

Vasentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet

Hensezettelse til tienestemandspensionsforpligtelse

Aalborg Kommune har en pensionsforpligtelse vedrgrende tjenestemandsansatte. | forbindelse med sel-
skabsgerelsen af varmeforsyningen i Aalborg Varme A/S i 2015 blev det aftalt med Aalborg Kommune, at
tienestemaend med relation til varmeforsyningen blev udlant til Aalborg Varme A/S. Kommunen udbetaler Ian
og pension til nuveerende og tidligere tjienestemaend i varmeforsyningen, men fakturerer dette videre til Aalborg
Varme A/S. Aalborg Varme A/S har derfor i sin arsrapport indregnet en hensaettelse til tienestemandspensi-
onsforpligtelsen, da selskabet har en gkonomisk forpligtigelse overfor Aalborg Kommune til at godtgare Kom-
munens udbetalinger af lgn og pensioner til nuveerende og tidligere tienestemaend. Tjenestemandspensions-
forpligtelsen indebzerer — alt andet lige — at Aalborg Varme A/S’ varmetakster vil ligge over taksterne i de
selskaber, der ikke har tilsvarende pensionsforpligtelser.

Selskabet har en opkraevningsret svarende til den hensatte forpligtelse. Opkreevningsretten indregnes under
andre tilgodehavender. | det omfang opkraevningsretten indregnes i selskabets takster indgar belgbet til op-
gerelsen af selskabets takstmaessige over-/underdaekning.

Tjenestemandspensionsforpligtelsen er opgjort i henhold til den aktuarmaessige beregning pr. 31. december
2025. Forpligtelsen er beregnet ud fra Finanstilsynets forudsaetninger med en tilbagediskonteringsrente pa 1,0
%, fremkommet ved en diskonteringsrente pa ca. 3,0 % fratrukket inflation pa 2,0 %. Herudover er den forven-
tede levealder justeret i overensstemmelse med Finanstilsynets seneste benchmark for levetidsforudsaetnin-
ger, herunder forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Aalborg Varme A/S har en tjenestemandspensionsforpligtelse pr. 31. december 2025 pa 55,3 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at @endre vurderingen af
regnskabets resultat eller den fremtidige skonomiske udvikling.

Den forventede skonomiske udvikling
For Aalborg Varme A/S forventes der i 2026 et resultat pa 0 mio. kr. fgr skat. Nettoomsaetningen forventes i
2026 at veere pa niveau som 2025.

Der forventes fortsat vaekst i kundegrundlaget i 2026. Selskabet vil desuden lancere Varme+ Erhverv, en ord-
ning rettet mod erhvervskunder, boligforeninger, ejerforeninger og kollegier. Gennem ordningen opsaetter og
udlejer Aalborg Varme A/S hos kunden en fijernvarmestyringsboks, der forbinder kundens varmeanlseg med
fiernvarmenettet og styrer opvarmning af radiatorer, gulvvarme og brugsvand. Ved at lade selskabet eje og
vedligeholde unitten sikres en optimal drift og en effektiv afkeling af fjernvarmevandet, hvilket gavner bade
kunden og det samlede fjernvarmenets effektivitet.
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Aalborg Varme A/S vil fortsat fglge udviklingen i produktions- og distributionsomkostninger teet og arbejde pa
at forbedre det eksisterende ledningsnet. | forlaengelse heraf vil der i 2026 vaere et fortsat fokus pa mulighe-
derne for at aftage yderligere overskudsvarme. Selskabet har gennemfart en kortlaegning af potentielle leve-
randgrer af overskudsvarme blandt eksisterende virksomheder i Aalborg Kommune og er i dialog om mulige
aftaler. Herudover er der etableret kontakt til flere endnu ikke etablerede virksomheder, der kan have potentiale
til at levere overskudsvarme.

Gron omstilling og miljeforhold

Aalborg Varme A/S er en central aktar i den gr@nne omstilling af varmeforsyningen i Aalborg. Selskabet arbej-
der aktivt pa at reducere afheengigheden af kulbaseret varmeproduktion, og omstillingen hviler pa to baerende
elementer: en overgang til elbaseret varmeproduktion samt en gget udnyttelse af overskudsvarme fra lokale
energiressourcer og industriel overskudsvarme. En vaesentlig del af denne omstilling sker gennem investerin-
ger foretaget af Nordjyllandsvaerket A/S, der som koncernforbundet selskab producerer og leverer hovedpar-
ten af fiernvarmen til Aalborg Varme A/S.

Et nyt elkedelanleeg pa 150 MW blev faerdigmonteret i 2025, og den indledende koldtest er gennemfart. Idrift-
seettelsen forventes i sommeren 2026. Der er indgaet en varmeaftale baseret pa hvile-i-sig-selv-princippet,
hvor Aalborg Varme A/S daekker samtlige omkostninger ved driften.

Opfarelsen af havvandsvarmepumper pa samlet 177 MW er det starste enkeltstaende projekt i omstillingen.
Anleegget omdanner overskudsvarme fra havvand til fiernvarme og forventes at sta for naesten en tredjedel af
den fremtidige varmeproduktion. Idriftseettelse forventes i foraret 2027, med de farste test i efteraret 2026.
Bygningen er afleveret primo 2026, og hovedkomponenterne er leveret og installeret. Sammenlignet med den
kulbaserede produktion pa Blok 3 forventes havvandsvarmepumpen at reducere CO,-udslippet med ca.
213.000 ton arligt.

Redegorelse for samfundsansvar

Aalborg Forsyning A/S har udarbejdet en baeredygtighedsrapport, der samlet set redeger for koncernens hand-
tering af samfundsansvar jf. arsregnskabslovens § 99a. Rapporten deekker regnskabsaret 1. januar 2025 til
31. december 2025 og er en integreret del af ledelsesberetningen i arsrapporten for moderselskabet (holding)
Aalborg Forsyning A/S. Koncernens samlede baeredygtighedsrapport beskriver koncernens CSR-politik samt
aktiviteter i relation til miljg, klima, sociale og medarbejder relaterede forhold, menneskerettigheder og be-
keempelse af korruption. Rapporten er udarbejdet med reference til EFRAGs (European Financial Reporting
Advisory Group) rapporteringsstandarder (ESRS) og den feelleseuropeeiske frivillige baeredygtighedsstandard
(VSME).

Dataetik

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99d, stk. 3 udarbejdes der ikke en selvsteendig redeggrelse for
dataetik for Aalborg Varme A/S. Der henvises til den samlede redegarelse for dataetik i ledelsesberetningen
for Aalborg Forsyning A/S.
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

Note

0~ W=

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Andre driftsindtaegter

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Forslag til resultatdisponering

2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.

1.304.833 1.266.748
-1.064.577 -1.040.089
240.256 226.659
-157.044 -138.983
-63.656 -58.694
19.556 28.982
1.449 1.708
-904 -10.838
20.101 19.852
2.836 2.900
-22.937 -22.752
0 0
49.442 13.968
49.442 13.968
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Balance

31. december

Note AKTIVER

10

11

ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaeg under udferelse
Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anleegsaktiver
@vrige kapitalandele

Andre tilgodehavender
Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder vedr. sambeskatning
Underdaekning

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT
AKTIVER | ALT

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
267.355 266.486
1.036.667 945.856
286.702 24.901
88.352 262.625
1.679.076 1.499.868
11 11
55.283 66.213
55.294 66.224
1.734.370 1.566.092
236.743 255.442
15.169 32.086
49.442 13.968
0 38.833
15.553 17.661
316.907 357.990
178.902 72.975
495.808 430.965
2.230.178 1.997.057
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Balance

31. december

Note

12

13

14
14
15

14

14
11

16
17
18
19
20

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overfart resultat
EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Andre hensatte forpligtelser
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

GALD

Langfristede forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Periodeafgraensningsposter

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter
Overdeekning

Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt

GALDIALT

PASSIVER | ALT

Afledte finansielle instrumenter til dagsveerdisikring
Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Andre forpligtelser

Neertstaende parter

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
35.000 35.000
54.916 5.474
89.916 40.474
55.283 65.900
55.283 65.900
687.988 621.501
234.687 192.995
346.734 337.670
1.269.409 1.152.166
389.918 272.323
39.587 42.274
71.601 60.487
302.596 344.331
8.371 19.102
3.475 0
22 0
815.570 738.516
2.084.979 1.890.682
2.230.178 1.997.057
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Egenkapitalopgerelse

31. december

Virksomheds- Overfort Egenkapital
kapital resultat i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2025 35.000 5.474 40.474
Arets resultat 0 49.442 49.442
|Egenkapita|, pr. 31. december 2025 35.000 54.916 89.916
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9 Noter

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Aalborg Varme A/S for 2025 er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser i regnskabs-
klasse stor C.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold il tidligere ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregnhing og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af
belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Reguleringsmaessige over-/underdaekninger

Arets over-/underdaekning

Arets over- eller underdsekning opstar som fglge af, at omsaetningen (varmeprisen) for aret samlet set har
veeret enten for hgj eller for lav i forhold til selskabets omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsyningslovens
regler herom. Selskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv princippet” i henhold til varmeforsyningsloven, hvilket
medfgrer, at den akkumulerede over- eller underdaekning skal tilbagefares til eller kan opkraeves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfglgende é&rs priser.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger opstar som faglge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder
afskrivninger pa selskabets anleeg, indregnes efter forskellige principper i hhv. arsregnskabet og ved opggarel-
sen af varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmaessige forskelle mellem indreg-
ning i varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker séledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbru-
gerne i forhold til de regnskabsmeessige vaerdier i arsregnskabet, som vil udlignes over tid.

Regnskabsmaessig behandling
Arets over-/underdaekning samt arets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger reguleres i sel-
skabets nettoomsaetning.

Den akkumulerede over- eller underdaekning savel som den akkumulerede tidsmaessige forskel i forbrugerbe-

talinger er udtryk for en geeld til, eller et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i balancen under geeld
eller tilgodehavender.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Indteegter omfatter periodiseret abonnement, salg af varme mv. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
afgifter, nar risikoovergangen til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetningen reguleres med en eventuel over-/underdsekning samt aendring i tidsmaessige forskelle.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomseetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til indkab af varme og andre ydelser samt produktion af varme samt
afskrivninger.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til drift og vedligeholdelse af ledningsnet,
pumpestationer, brgnde m.m. samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, her-
under omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-
skrivninger.

Andre indteegter og omkostninger
Andre indtaegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder lejeindteegter.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.

Balance

Materielle anlaeegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt anlaeg og drifts-
materiel.

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Kostprisen omfatter direkte og indirekte omkostninger til lgn, vogne, materialer og ydelser
leveret af underleverandgrer samt indirekte produktionsomkostninger.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlsegsaktiver indregnes
i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrebare laneomkostninger indregnes i resultatopge-
relsen.

Afskrivninger foretages linegert over perioden ud fra nedenstédende levetider med udgangspunkt i aktivernes
ibrugtagningstidspunkt.

De forventede brugstider for materielle anleegsaktiver er:

Levetider Ar
Bygninger 50
Fjernvarmergr og fibernet 30-50
Maskinanlaeg, behandlingsanlaeg mv. 10-25
Qvrigt driftsmateriel og inventar 1-10

Restvaerdien pa grunde og bygninger revurderes arligt.
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Anleegsaktiver, der afhaendes eller skrottes, udgar af afskrivningsgrundlaget. Avance eller tab opgeres som
forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet. Avance eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/-udgifter.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der
nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgares som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi

Nedskrivninger
Der foretages i medfgr af notat af 15. april 2011 fra Erhvervsstyrelsen ikke nedskrivningstest. Nedskrivnings-
test foretages alene, nar begivenheder indtraeffer, som indikerer en veerdiforringelse.

Finansielle anleegsaktiver

Opkraevningsret under andre tilgodehavender ud over 1 ar vedrgrer tjenestemandspensioner, der er opfart
som forpligtelser ifglge uafdeekkede pensionstilsagn, og reguleres hvert ar ifglge ny genberegning af arets og
den historiske pensionsforpligtelse.

@vrige finansielle anlaegsaktiver males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfal-
gende regnskabsar.

Andre tilgodehavender

Opkreevningsret tienestemandspensioner bestar af en takstrettighed forbundet med pensionsforpligtelser ved-
rerende tidligere og nuveerende tjenestemaend pa udlansordning fra Aalborg Kommune. Opkraevningsretten
reguleres hvert &r med en regulering af pensionsforpligtelsen, samt med den andel der opkreeves via taksten.

Regulering vedr. CO2-kvoter bestar af en opkreevningsret, som indregnes i taksten. Opkraevningsretten vil blive
reguleret hvert ar ift. udledningen af COz.

Opkraevningsretter der indregnes i taksten indenfor 1 ar er klassificeret som omseetningsaktiver, mens den del
af opkreevningsretterne, der opkraeves senere end 1 ar, er klassificeret som anlaegsaktiver.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser vedrgrende tidligere og nuveerende tjenestemaend pa udlansordning fra Aalborg Kom-
mune opferes som en hensat forpligtelse i balancen, og reguleres hvert &r med en genberegning af pensions-
forpligtigelsen samt med fradrag af arets udbetalinger

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemeessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-dagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af

Side 20 af 26

Penneo dokumentnggle: NLQAE-I4TTP-WCUS50-IFE5A-FB5VA-X406X



skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsad-
gang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Realkreditlan

Lan indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
| efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanop-
tagelses-tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa op-
tagelsestids-punktet.

Langfristede periodeafgreensningsposter

Investerings, stiklednings- og byggemodningsbidrag opfares som periodeafgreensningsposter, der indtaegts-
fores over brugstiden pa 30-50 ar. Afskrivningsperioden afspejler de tilsvarende gennemsnitlige materielle
anleegsaktiver.

Andre geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til dagsvaerdien.

Skyldige omkostninger til kgb af CO2-kvoter fremgar i arsregnskabet som geeldsforpligtelser med forfald i kom-
mende regnskabsar.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under kortfristede forpligtelser omfatter modtagne forudbetalinger ved-
rerende indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestromsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens §86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgearelse, idet denne
indgar i pengestremsopgearelsen i koncern- og arsregnskabet for Aalborg Forsyning A/S, CVR-nr. 37189170.
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Note 2 - Nettoomsaetning

Abonnement

Effekt

Kraftvarmetilleeg

M3-salg og energi

Regulering af over-/ underdeekning

Regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Stiklednings- investerings, og byggemodningsbidrag
Arbejde for 3. mand

@vrige indteegter

Nettoomsaetning i alt

Note 3 - Personaleomkostninger

Ansatte
Aalborg Varme A/S har ikke nogle ansatte, men lejer medarbejdere pa
konsulentlignende vilkar fra koncernselskabet Aalborg Service A/S.

Gennemsnitlig antal heltidsansatte

Vederlag til direktion og bestyrelse

Med henvisning til arsregnskabsloven §98 b stk.3, er vederlag til ledelsen
angivet samlet for direktionen og bestyrelsen. Direktgren er ansat i Aalborg
Forsyning A/S og er medtaget i Management Fee under
administrationsomkostninger. Den faktureret andel er medtaget i
ledelsesvederlag og bestyrelseshonorar.

Note 4 - Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Der henvises til koncernregnskabet for Aalborg Forsyning A/S.

Note 5 - Finansielle indtagter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Finansielle indtaegter i alt

Note 6 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Garantiprovision

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
47.315 46.601
167.280 165.310
4.196 5.850
1.126.967 1.208.663
-42.308 -157.028
-9.064 -12.791
4.784 3.468
691 2.346
4.972 4.329
1.304.833 1.266.748
0 0
2.857 1.056
685 1.151
2.151 1.749
2.836 2.900
858 0
20.904 21.275
1.154 1.477
21 0
22,937 22.752
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2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 7 - Skat af arets resultat
Avrets aktuelle skat 49.442 13.968
Skat af arets resultat i alt 49.442 13.968
Note 8 - Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 49.442 13.968
Forslag til resultatdisponering i alt 49.442 13.968
Note 9 - Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlzg, Materielle Materielle
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og anlaeg under anlaegsaktiver
bygninger maskiner inventar udforelse i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 1.000 kr.
Samlet anskaffelsessum primo 267.320 1.320.175 34.617 262.625 1.884.737
Tilgang i aret 0 911 0 233.380 234.291
Afgang i aret 0 -2.215 0 0 -2.215
Overforsel 1.585 141.150 264.918 -407.653 0
Samlet anskaffelsessum ultimo 268.905 1.460.021 299.535 88.352 2.116.813
Akkumulerede afskrivninger primo 834 374.319 9.716 0 384.869
Arets af- og nedskrivninger 716 50.347 3.117 0 54.180
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 -1.312 0 0 -1.312
Samlede afskrivninger ultimo 1.550 423.354 12.833 0 437.737
[Bogfert vardi ultimo 267.355 1.036.667 286.702 88.352 1.679.076|
Bogfert veerdi primo 266.486 945.856 24.901 262.625 1.499.868
Arets indregnede renter 0 0 5.347 1.762 7.109
Note 10 - Finansielle anlagsaktiver
@vrige Finansielle
Andre kapital- anlagsaktiver
tilgodehavender andele i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kostpris primo 66.213 11 66.224
Arets tilgang 0 0 0
Arets afgang -10.930 0 -10.930
[Finansielle anlagsaktiver i alt 55.283 11 55.294|
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2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 11 - Over-/underdaekning
Over-/underdaekning primo 38.833 195.861
Arets sendring i over-/underdaekning -42.308 -157.028
Over-/underdakning ultimo -3.475 38.833
Indregnet saledes i balancen
Aktiver 0 38.833
Passiver 3.475 0
Note 12 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 35.000 aktier & nominelt DKK 1.000
Note 13 - Andre hensatte forpligtelser
Andre
Andre Tjenestemands- hensatte
hensatte pensions- forpligtelser
forpligtelser forpligtelse i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Primo 3.412 62.488 65.900
Arets tilgang 0 0 0
Arets afgang -3.412 -7.205 -10.617
Andre hensatte forpligtelser ultimo 0 55.283 55.283
Note 14 - Gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald Restgaeld
indenfor indenfor efter efter
12 mdr. 12 mdr. 12 mdr. 5ar
2025 2024 2025 2025
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Geeld til kreditinstitutter 389.918 272.323 687.988 545.223
Periodeafgraensningsposter 8.371 19.102 234.687 212.925
Periodeafgraensningsposter bestar af tilslutningsbidrag samt skyldige poster til leverandgrer
Geeld med forfald indenfor 12 mdr. 2025 indeholder byggekreditten til Fjord PtX og akkumuleringstankene
2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 15 - Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger primo -337.670 -324.879
Arets eendring i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger -9.064 -12.791
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger ultimo -346.734 -337.670
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Note 16 - Afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdisikring

Der er indgaet forwardkontrakter til sikring af CO,-kvoter, der er indregnet i balancen pr. balancedagen (dagsvaerdisikring),

da det vedrgrer udledning af CO, i regnskabsaret.

Der er foretaget en bruttopraesentation af dagsveerdisikringen, saledes skyldige CO,-kvoter vedrgrende regnskabsaret

under anden geeld, er indregnet til markedsveaerdien pr. 31.12.2025 og forwardkontrakterne til sikring heraf er indregnet

i andre tilgodehavender under omsaetningsaktiver eller som anden gaeld under kortfristede gaeldsforpligtelser til dagsveerdien

af det aflede finansielle instrument pr. balancedagen.

Skyldige omkostninger til keb af CO»-kvoter vedr. varmeproduktion samt dagsveerdi reguleringer af de tilhgrende afledte

finansielle instrumenter er indregnet som produktionsomkostninger.

Dagsveerdien af de finansielle instrumenter til dagsveerdisikring udger pr. balancedagen:

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
Finansielle instrumenter med positiv dagsveerdi - indregnet i Geeld til tilknyttede virksomheder 61 2.967
Finansielle instrumenter med negativ dagsveerdi - indregnet i Geeld til tilknyttede virksomheder 0 -311
Forward kontrakter i alt 61 2.656

ton CO, ton CO,
De indgaede forwardkontrakter vedrgrer dagsveerdisikring af felgende antal ton CO, 35.089 107.534

01.01- 01.01-
De indgaede forwardkontrakter afregnes i perioden 30.06.2026 30.06.2025

Note 17 - Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet pant pa 470.712 t.kr. med sikkerhed i
selskabets grunde og bygninger samt tekniske anleeg.

Den regnskabsmaessige veerdi pr. 31.12.2025 er pa 1.679.076 t.kr.

Note 18 - Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Aalborg Forsyning A/S som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor ifglge selskabsskatteloven ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter,
kildeskatter og udbytter og renter overfor SKAT, for de sambeskattede selskaber

Note 19 - Andre forpligtelser
Aalborg Varme A/S har pr. 31. december 2025 kontraktuelle forpligtelser, der ikke er indregnet i balancen.

Selskabet har indgaet kontrakt med Rodoverken AB om levering og etablering af fire akkumuleringstanke med en
lagerkapacitet pa 200.000 m3. Den samlede kontraktsum for entreprisen udggr 260 mio. kr., hvoraf 250 mio. kr.
er afholdt pr. 31. december 2025. Den resterende kontraktuelle forpligtelse udger herefter 10 mio. kr.

Anlaegget forventes sat i drift senest 30. april 2026.

Selskabet har indgaet kontrakt med Energinet om jordlsegning af 1 km hgjspsendingsledninger.
Den samlede kontraktsum for entreprisen udger 16 mio. kr., hvoraf 0 mio. kr. er afholdt pr. 31. december 2025.

Den resterende kontraktuelle forpligtelse udger herefter 16 mio. kr.

Den samlede resterende kontraktuelle forpligtelse udger pr. 31. december 2025 i alt 26 mio. kr.
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Note 20 - Nartstaende parter
Aalborg Varme A/S indgar i koncernregnskabet i Aalborg Forsyning A/S, Norbis Park 100, 9310 Vodskov.

| arsrapporten oplyses alene om transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfart pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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                         https://eutl.penneo.com/.
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                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
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                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
                         https://penneo.com/eula.
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                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
                         https://penneo.com/eula.
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                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
                         https://penneo.com/eula.
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                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
                         https://penneo.com/eula.
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  2026-04-28 13:16:15 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing link was activated for "Flemming Jørgensen"                                                      
  2026-04-28 13:16:15 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing link was activated for "Annie Løve Lundgaard"                                                    
  2026-04-28 13:16:15 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing link was activated for "Peter Mølkjær"                                                           
  2026-04-28 13:16:15 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing link was activated for "Murat Güler"                                                             
  2026-04-28 13:18:20 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Jesper Høstgaard-Jensen" at "jesper.hoestgaard@aalborgforsyning.dk"   
  2026-04-28 13:18:20 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Peter Mølkjær" at "pmoelkjaer@deloitte.dk"                            
  2026-04-28 13:18:20 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Murat Güler" at "mguler@deloitte.dk"                                  
  2026-04-28 13:18:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Lasse Puertas Navarro Olsen" at "lo-byraad@aalborg.dk"                
  2026-04-28 13:18:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Maja Torp" at "mto-byraad@aalborg.dk"                                 
  2026-04-28 13:18:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Rosa Sulaiman" at "rs-byraad@aalborg.dk"                              
  2026-04-28 13:18:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Mikael Kristiansen Simonsen" at "mks-byraad@aalborg.dk"               
  2026-04-28 13:18:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Salah Nuuradiin Hussein" at "snh-byraad@aalborg.dk"                   
  2026-04-28 13:18:22 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Henrik Lund" at "lund@plan.aau.dk"                                    
  2026-04-28 13:18:22 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Michael Slavensky Dahl" at "msdahl@proton.me"                         
  2026-04-28 13:18:22 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Martin Trier Hansen" at "martin.hansen@aalborgforsyning.dk"           
  2026-04-28 13:18:22 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Pernille Stampe Jakobsen" at "pernille.jakobsen@aalborgforsyning.dk"  
  2026-04-28 13:18:22 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Flemming Jørgensen" at "flemming.joergensen@aalborgforsyning.dk"      
  2026-04-28 13:18:23 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Annie Løve Lundgaard" at "annie.loeve@aalborgforsyning.dk"            
  2026-04-28 13:18:25 UTC   Michael Slavensky Dahl             194.126.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 13:19:20 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 13:19:20 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 13:19:20 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 13:22:57 UTC   Peter Mølkjær                      163.116.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 13:23:01 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 13:23:01 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 13:23:01 UTC   Peter Mølkjær                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 13:23:23 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 13:23:23 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 13:23:23 UTC   Peter Mølkjær                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 13:23:24 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 13:23:28 UTC   Peter Mølkjær                      163.116.xxx.xxx   The signer signed the document as revisor                                                                  
  2026-04-28 13:34:20 UTC   Michael Slavensky Dahl             104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 14:38:52 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 14:38:52 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 14:38:52 UTC   Jesper Høstgaard-Jensen            194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 14:39:16 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 14:39:16 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 14:39:16 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 14:39:16 UTC   Jesper Høstgaard-Jensen            194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 14:39:19 UTC   Jesper Høstgaard-Jensen            194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as adm. direktør                                                            
  2026-04-28 18:06:25 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 18:06:25 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 18:06:25 UTC   Michael Slavensky Dahl             212.10.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 18:07:04 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 18:07:04 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 18:07:04 UTC   Michael Slavensky Dahl             212.10.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 18:07:05 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 18:07:07 UTC   Michael Slavensky Dahl             212.10.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-28 19:29:20 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 19:29:20 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 19:29:20 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 19:29:26 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 19:29:26 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 19:29:26 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 19:29:59 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 19:29:59 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 19:29:59 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 19:30:00 UTC   Penneo system                      212.10.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 19:30:04 UTC   Salah Nuuradiin Hussein            212.10.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-28 20:29:31 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 20:29:31 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 20:29:33 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-28 20:29:37 UTC   Penneo system                      90.184.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 20:29:37 UTC   Penneo system                      90.184.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 20:29:37 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 20:29:57 UTC   Penneo system                      90.184.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 20:29:57 UTC   Penneo system                      90.184.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 20:29:57 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-28 20:29:58 UTC   Penneo system                      90.184.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-28 20:30:00 UTC   Mikael Kristiansen Simonsen        90.184.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 05:47:22 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 05:47:22 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 05:47:22 UTC   Pernille Stampe Jakobsen           194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 05:47:59 UTC   Pernille Stampe Jakobsen           194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 05:48:00 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 05:48:00 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 05:48:00 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 05:48:08 UTC   Pernille Stampe Jakobsen           194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 06:37:56 UTC   Penneo system                      86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:37:56 UTC   Penneo system                      86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:37:56 UTC   Henrik Lund                        86.52.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:38:22 UTC   Penneo system                      86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:38:22 UTC   Penneo system                      86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:38:22 UTC   Henrik Lund                        86.52.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:38:23 UTC   Penneo system                      86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:38:27 UTC   Henrik Lund                        86.52.xxx.xxx     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 06:47:24 UTC   Murat Güler                        163.116.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 06:47:27 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:47:27 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:47:27 UTC   Murat Güler                        163.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:48:16 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:48:16 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:48:16 UTC   Murat Güler                        163.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:48:17 UTC   Penneo system                      163.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:48:20 UTC   Murat Güler                        163.116.xxx.xxx   The signer signed the document as revisor                                                                  
  2026-04-29 06:57:59 UTC   Lasse Puertas Navarro Olsen        146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 06:58:02 UTC   Lasse Puertas Navarro Olsen        104.28.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:58:03 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:58:03 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:58:34 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:58:34 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:58:34 UTC   Lasse Puertas Navarro Olsen        104.28.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 06:58:35 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 06:58:37 UTC   Lasse Puertas Navarro Olsen        104.28.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesformand                                                       
  2026-04-29 08:17:04 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 08:17:04 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 08:17:04 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 08:17:08 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 08:22:52 UTC   Martin Trier Hansen                104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 08:22:54 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 08:22:55 UTC   Penneo system                      80.167.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:22:55 UTC   Penneo system                      80.167.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:23:20 UTC   Penneo system                      80.167.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:23:20 UTC   Penneo system                      80.167.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:23:20 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 08:23:21 UTC   Penneo system                      80.167.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:23:23 UTC   Martin Trier Hansen                80.167.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 08:57:08 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:57:08 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:57:08 UTC   Annie Løve Lundgaard               194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 08:57:46 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:57:46 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:57:46 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 08:57:46 UTC   Annie Løve Lundgaard               194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 08:57:49 UTC   Annie Løve Lundgaard               194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 09:02:05 UTC   Maja Torp                          146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-04-29 09:02:13 UTC   Penneo system                      194.239.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 09:02:13 UTC   Penneo system                      194.239.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 09:02:13 UTC   Maja Torp                          194.239.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 09:02:47 UTC   Maja Torp                          194.239.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 09:02:48 UTC   Penneo system                      194.239.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 09:02:48 UTC   Penneo system                      194.239.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 09:02:49 UTC   Penneo system                      194.239.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 09:02:51 UTC   Maja Torp                          194.239.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-29 17:47:15 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 17:47:15 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 17:47:15 UTC   Flemming Jørgensen                 194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 17:53:37 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 17:53:37 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 17:53:37 UTC   Flemming Jørgensen                 194.182.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-04-29 17:53:38 UTC   Penneo system                      194.182.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                    
  2026-04-29 17:53:42 UTC   Flemming Jørgensen                 194.182.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
  2026-04-30 13:19:21 UTC   Penneo system                      xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Rosa Sulaiman" at "rs-byraad@aalborg.dk"                     
  2026-05-01 06:28:17 UTC   Rosa Sulaiman                      172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                         
  2026-05-01 06:28:21 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-05-01 06:28:21 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-05-01 06:28:21 UTC   Rosa Sulaiman                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-05-01 06:28:40 UTC   Rosa Sulaiman                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                      
  2026-05-01 06:28:41 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-05-01 06:28:41 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-05-01 06:28:41 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                    
  2026-05-01 06:28:43 UTC   Penneo system                      104.28.xxx.xxx    The document signing process was completed                                                                 
  2026-05-01 06:28:43 UTC   Rosa Sulaiman                      104.28.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                                        
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