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1 Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aalborg Vand A/S for regn-

skabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Vand A/S’ aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2025 samt resultatet af Aalborg Vand A/S’ aktiviteter for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 24. april 2026

Direktion:

Jesper Hastgaard-Jensen
Konstitueret administrerende direktar

Vodskov, den 24. april 2026

Bestyrelse:

Lasse Olsen Maja Torp

Formand Neestformand

Nuuradiin Salah Hussein Mikael Simonsen

Henrik Lund Pernille Stampe Jakobsen
Martin Trier Hansen Flemming Jgrgensen

Emil Dietz Fuglsang

Rosa Sulaiman

Michael S. Dahl

Annie Lgve Lundgaard

Sarah Borup Jgrgensen
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2 Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Aalborg Vand A/S.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Vand A/S for regnskabsaret 01.01.2025 — 31.12.2025, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 —
31.12.2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pad anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. april 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Malkjeer Murat Giler
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne46582
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3 Selskabsoplysninger

Aalborg Vand A/S
Norbis Park 100
9310 Vodskov

Hjemmeside: www.aalborgforsyning.dk/vand
E-mail: aalborgforsyning@aalborgforsyning.dk
Telefon: 99 82 82 99

CVR: 32651828

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Forsyning A/S er eneaktionser og moderselskab.

Bestyrelse
Bestyrelsen er sammensat af 7 generalforsamlingsvalgte medlemmer:

Lasse Olsen — formand
Maja Torp — naestformand
Rosa Sulaiman

Nuuradiin Salah Hussein
Mikael Simonsen

Michael S. Dahl

Henrik Lund

Bestyrelsen bestar desuden af 4 medarbejdervalgte repraesentanter:

Pernille Stampe Jakobsen
Annie Leve Lundgaard
Martin Trier Hansen
Flemming Jargensen

Bestyrelsen bestar endvidere af 2 forbrugervalgte repreesentanter:

Sarah Borup Jgrgensen
Emil Dietz Fuglsang

Disse er valgt i henhold til bekendtgarelse nr. 772 af 16. juni 2012 med senere sendringer om forbrugerindfly-
delse i vandselskaberne. Valget fandt sted i perioden fra den 22. september til den 6. oktober 2025 og god-
kendt af Valgudvalget den 9. oktober 2025 samt bekreeftet ved generalforsamling den 1. januar 2026.

Direktion
Konstitueret administrerende direktgr — Jesper Hastgaard-Jensen

Revisor

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Aalborg Vand A/S varetager indvinding, behandling, distribution og salg af vand i Aalborg Kommune. Selska-
bets aktiviteter omfatter drift og vedligeholdelse af vandvaerker, indvindingsboringer, vandbehandlingsanleeg,
udpumpningsanleeg, ledningsnet samt trykforggere og starre beholderanleeg, herunder hgjdebeholdere og
vandtarne.

Selskabet rader over 914,4 km vandforsyningsnet og 56 vandboringer. Aalborg Vand A/S har lgbende fokus
pa at udbygge, dimensionere og renovere ledningsnettet, sa det kan handtere nuvaerende og fremtidige vand-
meengder og samtidig sikre, at vandet ikke far unadvendig lang opholdstid eller for hgj temperatur.

Aalborg Vand A/S udfgrer desuden tilknyttede aktiviteter inden for de rammer, som Vandsektorloven giver
mulighed for, herunder eksempelvis samarbejde og vandleverancer til private vandvaerker.

Regulatoriske rammebetingelser
Aalborg Vand A/S er underlagt Vandsektorloven og en raekke bekendtggarelser til loven, herunder bekendt-
gerelsen om gkonomiske rammer for drikkevands- og spildevandsselskaberne (JR-bekendtgarelsen).

Vandsektoren er karakteriseret ved at vaere naturlige monopoler, da forbrugerne ikke har mulighed for at fra-
veelge henholdsvis drikkevandsforsyning og spildevandsafledning. Selskaberne er derfor ikke udsat for den
konkurrence, der findes pa konkurrencepraegede markeder, hvorfor priserne ikke er konkurrenceudsatte pa
samme vis som ved andre forsyningsarter. Den manglende konkurrence pa markedet giver ikke et naturligt
pres pa priserne, hvorfor den gkonomiske regulering pa omradet har til formal at fa drikkevands- og spilde-
vandsselskaberne til at agere, som var de til stede pa et konkurrenceudsat marked.

Vandsektortilsynet fastsaetter arligt en gkonomisk ramme (indtaegtsramme) for vandselskaberne, som er et loft
over vandselskabernes indtegter (JR-bekendtgarelsen). Dette bidrager til et kunstigt konkurrencepres i sek-
toren, som skal medvirke til effektiv drift. Vandsektortilsynet reducerer arligt vandselskabernes indtaegtsram-
mer med effektiviseringskrav, for at imitere konkurrencepresset pa priserne, som var det pa et konkurrence-
udsat marked. Dette sker gennem effektiviseringskrav, bade generelle krav til alle selskaber pa driftsomkost-
ninger pa 2% samt eventuelle individuelle krav pa maksimalt 2%, som afhaenger af, hvordan selskaberne
performer i benchmarking.

Indtil 31. december 2024 skulle indtaegtsrammen overholdes indenfor en 2 eller 4-&rig reguleringsperiode.
Hvis der blev opkreevet for meget hos forbrugerne i ét ar i forhold til indtaegtsrammen, ville rammen blive
tilsvarende mindre i det andet af to efterfalgende ar (2-arig forskydning). Udsving mellem indteegter og om-
kostninger blev reguleret af en sakaldt over-/underdaekning i en given periode. Retten til at opkraeve en under-
daekning skulle som udgangspunkt udnyttes inden for en 2-arig periode, hvor der tilsvarende skulle skabes en
overdeekning af modsvarende stgrrelse. En underdeekning, som ikke blev opkraevet inden for den 4-arige re-
guleringsperiode, bortfaldt, hvorved selskabet mistede retten til at opkraeve belgbet, hvilket reducerede sel-
skabets indteegtsramme. En overdaekning nedskrev derimod indteegtsrammen for de kommende ar. Ligeledes
blev tillaegsberettigede aktiviteter indregnet i den gkonomiske ramme med en 2-arig forskydning i forhold til,
hvornar omkostningerne var blevet afholdt.

Pr. 1. januar 2025 er IR-bekendtggrelsen sendret. Selve principperne for fastsaettelse af de gkonomiske ram-
mer er ueendrede, men der er indfgrt nye kontrolsystemer og mere fleksible indteegtsrammer. Hvor det tidligere
princip var baseret pa regulerings- og kontrolperioder med en toarig tidsforskydning, bygges de gkonomiske
rammer nu op omkring arlige rammer med arlige tilleeg, fradrag og en differencesaldo til Isbende kontrol af
over- og underdaekning. Arlige generelle og evt. individuelle effektiviseringskrav er stadig gaeldende som efter
den tidligere bekendtgarelse.

Differencesaldoen er det centrale styringsredskab i de nye rammer, som i tidligere lovgivning blev omtalt som

over-/underdaekning. En positiv differencesaldo udger et regulatorisk tilgodehavende, der forventes realiseret
gennem fremtidige takster, mens en negativ differencesaldo udger en regulatorisk forpligtelse, der forventes
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afviklet tilsvarende. Differencesaldoen males til nominel veerdi og er underlagt Vandsektortilsynets kontrol og
endelige afggrelser.

De nye regler indebaerer, at selskabet lgbende skal styre differencesaldoen inden for en greense pa +/— 3
procent. Overskrides graensen, kan retten til at opkreeve fremtidige indteegter bortfalde, hvilket i praksis redu-
cerer indteegtsrammen og gger kravet til besparelser. Reglerne stiller dermed ggede krav til selskabets lang-
sigtede planlaegning af drift og anlaeg, da gkonomien over en firearig periode skal holdes inden for rammerne.
Selskabet kan fortsat lanefinansiere sterre anlaegsprojekter, men skal samtidig sikre, at fremtidige finansie-
ringsomkostninger og afdrag pa den optagne geeld ogsé kan rummes inden for de gkonomiske rammer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabet for perioden 1. januar — 31. december 2025 udviser et underskud pa 13,3 mio. kr., der primaert
kan henfares til regulering af udskudt skat samt arets overdeekning, som har negativ effekt paA omsaetningen.
Aalborg Vand A/S har dermed holdt sig inden for det fastsatte budget, hvilket understatter selskabets fokus
pa effektiv drift og en takstudvikling, der i videst muligt omfang kommer forbrugerne til gode.

Det centrale styringsredskab i forhold til de regulatoriske rammer er den é&rlige opgerelse af differencesaldoen.
Arets forelgbige over-/underdaekning lyder pa 5,0 mio. kr. i forbrugernes favar (overdeekning). Pr. 31.12.2025
er den samlede forelgbige differencesaldo p& 5,4 mio. kr. i selskabets faver (underdeekning). Den endelige
differencesaldo kendes farst ved udmeldingen af den gkonomiske ramme for 2027, hvor kontrollen med 2025
opgares.

Selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa 747,2 mio. kr.

Arets begivenheder

Aalborg Vand A/S har i 2025 solgt 6,7 mio. m3 vand til forbrugerne, hvilket er uaendret i forhold til 2024. De
seneste ar har der veeret et faldende vandsalg som fglge af forbrugernes stigende opmaerksomhed pa eget
vandforbrug og minimering af vandspild og generelt stigende priser i samfundet.

Den kommunale vandforsyningsplan seetter krav til Aalborg Vand A/S’ vandreserve, en forventet stigende
byudvikling med flere forbrugere samt overtagelse af mindre private vandveerker. Fremtidig rensning af drik-
kevand pa vandbehandlingsanlaeg forventes at medfere uundgaeligt vandtab. Alle disse faktorer udmgnter sig
i behovet for at kunne levere en langt stgrre vandmaengde pa sigt. Dermed er der udsigt til, at Aalborg Vand
A/S fremadrettet skal kunne levere op mod den dobbelte vandmaengde som i 2025.

Den forventede stigning i behovet for rent drikkevand er sammenfaldende med en ny grundlseggende udfor-
dring for Aalborg Vand A/S’ vandforsyning. Udviklingen i nitratindholdet i det grundvand, Aalborg Vand A/S
indvinder, viser, at flere af selskabets kildepladser inden for en arreekke ikke leengere kan levere vand, der
overholder EU’s graenseveerdi for nitrat pa 50 mg/l. Det vil medfere, at indvindingen fra de forurenede kilde-
pladser bliver afhaengig af fortynding med vand fra andre kildepladser, hvilket kan indebzere, at den samlede
maengde vand, som selskabet kan levere i fremtiden, vil kunne blive reduceret.

Som svar pa denne udfordring fik Aalborg Vand A/S i maj 2025 Aalborg Byrads godkendelse af selskabets
Vandhandleplan som et kommunalt mal. Planen omfatter forskellige aktiviteter, der ligger ud over den almin-
delige drift, men som er ngdvendige for at leve op til Aalborg Kommunes Vandforsyningsplan og sikre den
nuveerende og fremtidige levering af tilstreekkeligt drikkevand med en tilfredsstillende kvalitet. Aalborg Vands
vandhandleplan sigter mod realiseringen af fem langsigtede mal: optimering af kildepladser, vandbehandlings-
anleeg (nitratrensning), nye kildepladser, udbygning og opgradering af ledningsnettet samt grundvandsparker.

Arbejdet med de ferste to mal — optimering af kildepladser og vandbehandlingsanlaeg — er igangsat i 2025.
Der er gennemfgrt et starre forarbejde med henblik pa renovering eller fornyelse af en lang raekke indvindings-
boringer, sa der fremadrettet kan indvindes grundvand med lavere indhold af bade nitrat og pesticider. Parallelt
hermed er der arbejdet intenst med de fysiske placeringsmuligheder for den avancerede vandbehandling.
Ultimo 2025 blev der truffet beslutning om at fastholde Sanderbro som selskabets ejendom med det formal at
anvende lokationen som fremtidigt knudepunkt for distribution og avanceret vandbehandling.
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Arbejdet med udbygning og opgradering af ledningsnettet startede ultimo 2025 med udarbejdelsen af en ny
strukturplan for distributionsnettet, herunder den fremtidige sektionsopdeling. Med udgangspunkt i malet om
at minimere vandtab og ledningsbrud samt at kunne optimere anlaegsaktivernes samlede levetid, er der i labet
af aret bade sat fokus pa at udskifte de darligste ledninger ferst og parallelt hermed at indhente det eksiste-
rende renoveringseftersleeb i det samlede distributionsnet.

Det femte langsigtede mal — grundvandsparker — arbejdes der med pé flere fronter. Beskyttelsen inden for
de kommunale indsatsplaner fortsaetter, og dialogen med Aalborg Kommune om behovet for beskyttelse af
sterre omrader har indtil videre resulteret i, at flere omrader er medtaget i den lokale granne trepart. Samtidig
deltager Aalborg Vand A/S pa nationalt plan i arbejdet med at pavirke lovgivningen, sa beskyttelsen af drikke-
vandet prioriteres.

Aalborg Vand A/S fik i 2025 forhandsgodkendt Vandhandleplanen hos Vandsektortilsynet. Forhandsgodken-
delse er et vigtigt skridt i at sikre sig, at de stigende udgifter som fglge heraf fremadrettet kan indregnes i de
gkonomiske rammer.

Samarbejde med andre vandvarker

Aalborg Vand A/S havde i 2025 den fulde vandleverance til fire private vandveerker (Hennedal, Sdr. Tranders,
Lundby og Nevling), svarende til 47.169 m3. Derudover var der delleverancer til to vandvaerker (Gistrup og
Restrup Negrholm Enges vandvaerker). Aalborg Vand A/S overtog pr. 1. november 2025 Ngvling Vandvaerk.

Herudover leveres lejlighedsvis til 14 private vandvaerker, hvortil der er etableret forbindelsesledninger i hen-
hold til Vandforsyningsplanen for Aalborg Kommune. Det samlede salg af vand til andre vandveerker udgjorde
76.618 m3 i 2025.

Aalborg Vand A/S kgbte i 2025 i alt 56.393 m3 vand fra henholdsvis Lindholm Vandveerk til forsyning af Hvo-
rupgard og fra Nr. Uttrup Vandveerk til forsyning af Bouet.

Ledningsaktiviteter og investeringer

Det er afgarende for forsyningssikkerheden, at forsyningsnettet vedligeholdes og optimeres Igbende. Aalborg
Vand A/S har et forsyningsnet med en vaegtet gennemsnitlig ledningsalder pa 36,61 ar, hvilket er pa niveau
med landsgennemsnittet, der senest blev opgjort til 30-45 ar, jf. brancheforeningen DANVA.

| 2025 etablerede Aalborg Vand A/S nye distributionsledninger pa i alt 21,0 km og tog 10,9 km ledning ud af
drift. Tilsvarende blev der renoveret 9,3 km distributionsledning og 393 stik. Den samlede ledningsrenovering
udgjorde 32,8 mio. kr. i 2025. Af starre renoveringsprojekter i 2025 kan bl.a. naevnes: Universitetsboulevarden,
Abning af @stera, Lykkegardsvej, Malleskoven, Hesselvej samt Nagrregade/Sgndergade i Nibe.

| lgbet af aret er der etableret 2,6 km nye vandledninger og 216 stik i forbindelse med nye udstykninger.
Byggemodningen af nye omrader, herunder omdannelsen og forteetningen af den eksisterende bygnings-
masse, fortsatte i 2025 med projekter ved bl.a. Hasseris, Svenstrup samt pa Stigsborg ved Ngrresundby.

EMEE-EE-MEE-
Ravandsledninger primo aret
Tilgang — etableret 0,2 0 0 0 O
Afgang — taget ud af drift -0,1 0 -0,1 0 0
Ravandsledninger ultimo aret 8,9 8,8 8,8 8,9 8,9
Distributionsledninger primo aret 895,3 891.,4 888,7 882 879,3
Tilgang — etableret 21,1 12,1 12,9 15 16
Afgang — taget ud af drift -10,9 -8,2 -10,2 8,3 13,3
Distributionsledninger ultimo aret 905,5 895,3 891.,4 888,7 882
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Vandmalere

I 2025 har Aalborg Vand A/S opsat eller udskiftet i alt 435 malere. Alle vandmalere er udskiftet til elektroniske
fiernafleeste malere, og 99,9 % af malerne er pr. 31. december 2025 fiernafleeste.

Qn1i5 21.311 20.877 20.664 19.606 17.587
Qn25 74 82 146 1.085 2.939
Qné6 2.655 2653 2.646 2.563 2.565
Qn10 852 846 846 915 909
Qn 15 12 11 14 15 19

Qn 25 12 11 12 11 9

Qn 40 14 15 20 20 20

| alt 24.930 24.495 24.348 24.215 24.048

Vandindvinding

Den udpumpede vandmaengde eksklusiv vandkeb fra private veerker udgjorde 6.686.825 m3 i 2025.

Vandindvinding (1.000 m?) 2025 2024 2023 2022 2021
Udpumpet vand og keb fra pri- | 6.999 7.073 7.262 7.380 7.425
vate vaerker

Vandsalg 6.687 6.685 6.792 6.855 7.012
Tab, ikke-slutafregnet salg 312 388 470 525 413
Nettotab i pct. 4,46% 5,49% 6,5% 7,1% 5,6%

Boringer og udpumpningsanlaeg

Ved planlagte kildepladsrenoveringer vurderes det, om boringer, borehusinventar (rgr, el, styring m.v.) samt
pumper fortsat er egnede under hensyntagen til grundvandsressource, energi og driftsgkonomi. | forbindelse
med savel planlagte som ikke-planlagte udskiftninger af dykpumper vurderes det, hvorvidt boringen skal efter-
ses med borehulslogs og videoinspektion.

Vandboringer (antal)
Boringer 56 56 57 56 57

Seerlige risici
Aalborg Vand A/S er som vandforsyningsvirksomhed eksponeret overfor en raekke risici. Nedenfor beskrives
de vaesentligste risikoforhold.

Rammebetingelser

Aalborg Vand A/S opererer i en sektor, der er underlagt omfattende regulering, og @ndringer i lovgivningen
kan fa vaesentlig indflydelse pa selskabets drift og gkonomi. Pa bade internationalt og nationalt niveau er der
labende opmeerksomhed pé drikkevandskvaliteten, og en skaerpelse af graenseveerdien for nitrat, der i dag er
fastsat til 50 mg/l, vil ge presset pa selskabets kildepladser og potentielt fremrykke behovet for avanceret
vandbehandling. Tilsvarende kan nye krav til rensning for pesticider, PFAS eller andre miljgfremmede stoffer
nedvendiggare yderligere investeringer i behandlingsanlaeg, eller nye krav i henhold til handtering af asbest-
materialer pavirke den made, som ledningsrenovering handteres.

AEndringer i Vandsektorloven eller de tilhgrende bekendtgarelser kan pavirke selskabets gkonomiske rammer,
herunder indtaegtsrammens starrelse og fleksibilitet. Herudover kan eendringer i lovgivningen om grundvands-
beskyttelse fa indflydelse pa selskabets indvindingstilladelser eller palaegge nye forpligtelser i relation til kilde-
pladsernes naeromréader.

Selskabet imgdegar de regulatoriske risici ved at deltage aktivt i branchens interessevaretagelse og ved lg-
bende at sikre, at Vandhandleplanen er tilstraekkeligt robust til at kunne rumme skaerpede krav.
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Yderligere kan endringer i lovgivningen om handtering af asbest fa indflydelse pa den méade, som selskabet
handterer ledninger med asbestholdige materialer i.

De regulatoriske rammebetingelser medfarer dermed generelle risici i vandsektoren, da den gkonomiske re-
gulering ikke tilgodeser den virkelighed, som vandselskaberne star over. Den generelle udfordring bestar i, at
storstedelen af vandselskaberne har aldre distributionsanleeg, som blev anlagt i 1950-1980’erne, som fglge
af en kraftig byudvikling. Herved har anlaegsaktiverne ved implementeringen af vandsektorloven i 2009 en
vaesentlig lavere veerdi end de selskaber, som farste har anlagt distributionsanleeg senere ift. pris- og levetids-
kataloget (POLKA). Disse er i reguleringen blevet tilgodeset, da deres aktiver star med en hgjere vaerdi. Ind-
teegtsrammerne for selskaber med gennemsnitligt aeldre distributionsnet og -anlaeg er derfor ikke retvisende
og presser kraftigt den generelle selskabsgkonomi, da selskaberne skal geninvestere i nye anleeg mellem
2020-2040 uden at kunne fa dette godtgjort i deres eksisterende indtaegtsramme. @konomien i indtaegtsram-
men sammenholdt med det reelle investeringsbehov er derfor ikke retvisende.

Driftsrisici

Selskabet forsyner forbrugerne med grundvand pumpet direkte op fra undergrunden uden kloring og rensning
for miljgfremmede stoffer. P& trods af store bestreebelser pa forebyggende grundvandsbeskyttelse vil der altid
veere en risiko for forurening af grundvandet. Aalborg Vand A/S udfarer ud over de lovmeaessige kontroller ogsa
en egenkontrol med det producerede vand, sa en eventuel forurening erkendes sa hurtigt som muligt.

Selskabets forsyningsinfrastruktur er spredt over et stort geografisk omrade og omfatter vandvaerker, pumpe-
stationer, trykforageranleeg og et udstrakt ledningsnet. En vaesentlig del af anleeggene stammer fra perioden
1950-1980, og den lgbende risiko for brud, laekager og driftsforstyrrelser styres gennem systematiske vedli-
geholdelses- og reinvesteringsplaner.

Finansielle risici

De Igbende effektiviseringskrav fra Vandsektortilsynet, sammenholdt med det betydelige reinvesteringsbehov
i aldrende anleeg, skaber et strukturelt pres pa selskabets gkonomi. Aalborg Vand A/S skal geninvestere i
infrastruktur, der blev anlagt i perioden 1950-1980, uden at dette fuldt ud kan godtggres inden for den eksiste-
rende indtaegtsramme. Uden tilstraekkelige investeringer vil effektiviseringskravene over tid udhule selskaber-
nes gkonomiske grundlag for at drifte og vedligeholde eksisterende anleeg. Den nuveerende regulering med-
forer efter selskabets vurdering en risiko for teknisk insolvens inden for de kommende 40-50 ar, savel for
selskabet selv som for en vaesentlig del af vandselskaberne i Danmark. Brancheforeningen DANVA arbejder
pa at mitigere den strukturelle risiko indenfor omradet.

En central risiko er misforholdet mellem anlaeggenes regulatoriske levetid i POLKA og den mulige finansiering.
Lanefinansiering af investeringer foretages typisk med en horisont pa 30-40 ar, mens anlaeggenes reelle leve-
tid er 50-75 ar. Dette mismatch mellem omkostninger, finansiering og indregning af indteegter pavirker selska-
bets gkonomiske raderum.

Med de nye regler pr. 1. januar 2025 skal differencesaldoen Igbende holdes inden for en greense pa +/- 3
procent. Overskrides graensen, kan retten til at opkraeve fremtidige indteegter bortfalde, hvilket stiller ggede
krav til selskabets langsigtede planlaegning af drift og anlaeg. Selskabet kan fortsat lanefinansiere starre an-
laegsprojekter, men skal samtidig sikre, at fremtidige finansieringsomkostninger og afdrag kan rummes inden
for de skonomiske rammer.

Vasentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet

Vasentlige fejl i tidligere ar

| forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet 2025 er der konstateret fejl i opgerelsen af over-/underdaek-
ningen for regnskab 2024. Dette er konstateret, da Vandsektortilsynet har udmeldt den gkonomiske ramme
for 2026, hvor der er fart kontrol med den gkonomiske ramme for 2024.

AEndringen i over-/underdsekningen anses for at udgere en veesentlig fejl i tidligere regnskabsér. Fejlen er
derfor blevet rettet direkte pa egenkapitalen, med tilretning af sammenligningstal for 2024 i arsrapporten.
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Fejlen har ikke effekt pa arene far 2024. For yderligere redeggrelse af den regnskabsmeaessige korrektion
henvises der til afsnittet vedrarende anvendt regnskabspraksis.

Hensaettelse til tienestemandspensionsforpligtelse

Aalborg Kommune har en pensionsforpligtelse vedregrende tjenestemandsansatte. | forbindelse med sel-
skabsgerelsen af vandforsyningen i 2010 blev det aftalt, at tienestemandsansatte med relation til vandforsy-
ningen blev udlant til Aalborg Vand A/S. Kommunen udbetaler lan og pension til nuveerende og tidligere tje-
nestemandsansatte, men fakturerer dette videre til selskabet.

Aalborg Vand A/S har pa denne baggrund indregnet en henseettelse til tjenestemandspensionsforpligtelsen i
arsrapporten, da selskabet har en gkonomisk forpligtelse over for Aalborg Kommune til at godtgere kommu-
nens udbetalinger. Forpligtelsen indebaerer — alt andet lige — at Aalborg Vand A/S’ vandtakster vil ligge over
taksterne i selskaber uden tilsvarende pensionsforpligtelser.

Selskabet har en opkreevningsret svarende til den hensatte forpligtelse. Opkraevningsretten indregnes under
andre tilgodehavender. | det omfang opkraevningsretten indregnes i selskabets takster, indgar belgbet i opge-
relsen af selskabets takstmaessige over-/underdsekning.

Tjenestemandspensionsforpligtelsen er opgjort i henhold til den aktuarmaessige beregning pr. 31. december
2025. Forpligtelsen er beregnet ud fra Finanstilsynets forudseetninger med en tilbagediskonteringsrente pa 1,0
%, fremkommet ved en diskonteringsrente pa ca. 3,0 % fratrukket en inflation pa 2,0 %. Herudover er den
forventede levealder justeret i overensstemmelse med Finanstilsynets seneste benchmark for levetidsforud-
saetninger, herunder forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Henseettelsen til tjenestemandspensionsforpligtelser udger 45,5 mio. kr. pr. 31. december 2025. | 2024 ud-
gjorde henseettelsen 51,2 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning indtradt én vaesentlig begivenhed, som ikke pavirker vurderingen af
arsregnskabets resultat, men som kan fa betydning for selskabets fremtidige gkonomiske forhold.

Aalborg Vand A/S har steevnet den danske stat med et krav pa 1,1 mia. kr. som fglge af statens manglende
handhaevelse af EU's Nitratdirektiv. Direktivet forpligter medlemsstaterne til at iveerkseette foranstaltninger, der
er tilstraekkelige til at nedbringe og forebygge forurening af drikkevand med nitrat fra landbruget. Til trods for
at grundvandsboringer i Aalborg-omradet i naesten 30 ar har overskredet graenseveerdien pa 50 mg/l nitrat,
har staten ikke grebet tilstrackkeligt ind.

Steevningen er indgivet for at sikre muligheden for fortsat dialog med staten om problemstillingen. Aalborg
Vand A/S har derfor set sig ngdsaget til at anvende retslige skridt med henblik p& at bringe staten til forhand-
lingsbordet og sikre, at det nadvendige ansvar for beskyttelsen af drikkevandsressourcerne bliver placeret.

Den forventede gkonomiske udvikling

For Aalborg Vand A/S forventes der i 2026 et resultat pa mellem -3 til -15 mio. kr. far skat. Forskellige faktorer
pavirker det forventede resultat for 2026, herunder ggede administrationsomkostninger i form af faste ejen-
domsudgifter samt @gede renteudgifter i forbindelse med optagelse af nye lan til anleegsprojekter. Nettoom-
saetning (uden forbehold for over/-underdeekning), produktions- og distributionsomkostninger forventes at
veere pa samme niveau som i 2025.

| 2026 fortsaetter Aalborg Vand A/S med investeringer i Vandhandleplanens fem langsigtede mal. Det inde-
baerer bl.a. renovering af eksisterende indvindingsboringer og igangsaettelse af nye boringer pa de eksiste-
rende kildepladser. Ligeledes fokuseres der pa etableringen af et avanceret vandbehandlingsanlaeg, herunder
opferelse af et pilotanleeg pa Senderbro til at teste og handtere vandbehandlingen af det forhgjede nitratind-
hold i grundvandet. Der er budgetteret med 31 mio. kr. til investeringer i Vandhandleplanen i 2026, hvilket er
en opjustering pa 60 procent i forhold til budgettet for 2025.

Gennem dynamiske anleegs- og vedligeholdelsesplaner fortsaetter selskabet med at renovere de rette lednin-

ger i det eksisterende ledningsnet, sa vandtab og ledningsbrud minimeres, mens forsyningssikkerheden og
beredskabsniveauet hgjnes. Ledningsrenoveringen udfgres ogsa med henblik pa, at ledningsnettet er
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udbygget og dimensioneret til de efterspurgte vandmaengder. Der er budgetteret med 45 mio. kr. til investerin-
ger i ledningsrenovering i 2026, svarende til en opjustering pa 50 procent i forhold til budgettet for 2025.

Redegorelse for samfundsansvar

Aalborg Forsyning A/S har udarbejdet en beeredygtighedsrapport, der samlet set redeggr for koncernens hand-
tering af samfundsansvar jf. arsregnskabslovens § 99a. Rapporten daekker regnskabséret 1. januar 2025 il
31. december 2025 og er en integreret del af ledelsesberetningen i arsrapporten for moderselskabet (holding)
Aalborg Forsyning A/S. Koncernens samlede baeredygtighedsrapport beskriver koncernens CSR-politik samt
aktiviteter i relation til miljg, klima, sociale og medarbejder relaterede forhold, menneskerettigheder og be-
keempelse af korruption. Rapporten er udarbejdet med reference til EFRAGs (European Financial Reporting
Advisory Group) rapporteringsstandarder (ESRS) og den faelleseuropeeiske frivillige baeredygtighedsstandard
(VSME).

Dataetik

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99d, stk. 3 udarbejdes der ikke en selvsteendig redegerelse for
dataetik for Aalborg Vand A/S. Der henvises til den samlede redeggrelse for dataetik i ledelsesberetningen for
Aalborg Forsyning A/S.
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

Note

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinzer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
64.932 88.688
-45.960 -45.027
-21.164 -19.746
-2.193 23.915
275 392
-1.918 24.308
72 202
2.730 4.683
-3.469 -2.071
-2.584 27.122
-10.676 7.044
-13.260 34.165
72 202
-13.333 33.965
-13.261 34.165
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Balance

31. december

Note

10

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleeg under udfarelse
Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Igangveerende arbejde for fremmed regning
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Underdaekning

Tilgodehavender i alt

Veaerdipapirer
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT
AKTIVER | ALT

2025 2024

1.000 kr. 1.000 kr.
118.998 119.262
842.695 833.808
12.165 6.257
55.140 31.700
1.028.998 991.027
1.877 1.805
1.877 1.805
1.030.875 992.832
20.376 21.354
0 7.949
1.858 2.013
13.993 24.669
28 8.695
5.360 12.538
41.615 77.218
85.697 83.559
0 10.359
127.312 171.136
1.158.187 1.163.968
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Balance

31. december

Note

11
12

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart resultat
EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
GALD

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Periodeafgraensningsposter
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Igangveerende arbejde for fremmed regning
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

GALD | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter

2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.

25.000 25.000
1.376 1.304
720.811 734.144
747.187 760.448
45.485 51.157
45.485 51.157
138.666 88.955
147.515 145.913
286.181 234.868
19.994 51.183
3.444 0
3.385 3.253
14.057 11.064
5.158 22.927
186 207
28.174 24.305
4.936 4.556
79.334 117.495
365.515 352.363
1.158.187 1.163.968
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskrivning

Virksomheds- efter indre veerdis  Overfort Egenkapital i

kapital metode resultat alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2025 25.000 1.304 765.616 791.920
Korrektion 0 0 -31.472 -31.472
Korrigeret egenkapital primo 25.000 1.304 734.144 760.448
Arets resultat 0 72 -13.333 -13.261
|EJenkapital, pr. 31. december 2025 25.000 1.376 720.811 747.187|
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8 Noter

Note 1 — Anvendt regnskabspraksis

Aalborg Vand A/S er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg
fra regnskabsklasse C.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab i Aalborg Vand A/S, da selskabet opfylder fritagelsesbestemmelserne
i arsregnskabsloven §112 for del-koncerner. Selskabet indgéar i koncernregnskabet for Aalborg Forsyning A/S,
Norbis Park 100, 9310 Vodskov, CVR-nr. 37189170.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Vasentlige fejl i tidligere ar

| forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet 2025 er der konstateret fejl i opggrelsen af over-/underdaek-
ningen for regnskab 2024. Fejlen er konstateret i forbindelse med den udmeldte gkonomiske ramme for 2026
fra Vandsektortilsynet, hvor der er fgrt kontrol med den gkonomiske ramme for 2024.

Vandsektortilsynet udstedte pr. 1. januar 2025 aendringer til bekendtgerelsen om gkonomiske rammer geel-
dende fra regnskabsar 2024. Der er ingen principielle eendringer i den made, som de gkonomiske rammer
fastseettes pa, men nye kontrolsystemer og mere fleksible indtaegtsrammer end hidtil er indfart.

Tidligere fik vandselskaberne udmeldt en samlet gkonomiske ramme, hvor ikke-pavirkelige omkostninger (§10
tilleeg) fremgik samt afholdte omkostninger pa §11-14 tilleeg havde en 2-arig forskydning fra hvornar de blev
afholdt til, hvornar de matte indga i den gkonomiske ramme.

Den nye gkonomiske ramme opggres arligt og beregnes pa baggrund af arets afholdte omkostninger, dog
med undtagelse af ikke §10 tillaeg, som ikke laengere fremgér saerskilt, men i stedet skal sages om hvert ar.

Ved udarbejdelsen af regnskab 2024 vidste Aalborg Vand A/S ikke, hvordan den gkonomiske ramme vil blive
opgjort ift. indregning af §10 tilleeg, hvorfor selskabet efter anvisning fra Deloitte indarbejdede §10 tillaeg oveni
den gkonomiske udmeldte ramme for 2024, som allerede indeholdt nogle §10 tillaeg. Dette blev foretaget, da
der pa davaerende tidspunkt var usikkerhed omkring, hvordan Vandsektortilsynets praksis med indregning af
§10 omkostninger ville blive opgjort. Vandsektortilsynet havde ikke givet en klar udmelding omkring indregning,
inden arsregnskabet blev faerdiggjort.

Den udmeldte skonomiske ramme for 2026 fra Vandsektortilsynet giver dog ikke dobbeltdaekning for IPO, men
foretager kun korrektioner ift. den gkonomiske ramme og de faktiske afholdte §10 omkostninger, hvorfor der
er en vaesentlig forskel pa den opgjorte over-/underdaekning for regnskab 2024 og den differencesaldo (over-
/underdaekning), som er opgjort af Vandsektortilsynet. Aalborg Vand A/S har derfor valgt at indregne over-
/underdaekningen, saledes den stemmer overens med Vandsektortilsynets afggrelse fra 1. oktober 2025.

Fejlen er derfor blevet rettet direkte i egenkapitalen pr. 01.01.2025 med tilretning af sammenligningstal for
2024 i arsrapporten. Fejlen har ikke effekt pa arene far 2024.

Rettelsen har haft fglgende belabsmeessige indvirkning:

Nettoomseetning er i 2024 nedjusteret med 40,3 mio. kr., hvilket har reduceret resultatet i 2024 med 40,3 mio.
kr. f@r skat og arets resultat efter skat med 31,5 mio. kr. Balancesummen er pr. 31.12.2024 reduceret med
31,5 mio. kr., idet en reduktion af tilgodehavende underdaekning pa 40,3 mio. kr. er delvist modsvaret af en
foregelse af udskudte skatteaktiver pa 8,8 mio. kr.
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Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnéa arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Indteegter omfatter salg af abonnement og vand mv. Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen nar
levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter, og med fradrag af rabatter.
Igangveerende arbejde for fremmed regning indtaegtsfares efter produktionsprincippet.
Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdeekning indregnes i nettoomsaetningen.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabets indteegtsramme for vandbehandling, indregnes
overdeekningen i balancen som en geeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end indtaegtsrammen, indregnes forskellen som en underdaek-
ning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna
arets nettoomsaetning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lgn
0g gager, samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til drift og vedligeholdelse af ledningsnet,
pumpestationer, boringer m.m. samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administration, her-
under omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-
skrivninger.

Side 20 af 28

Penneo dokumentnagle: 4IEXH-NNA1U-NZHPC-EBPOY-AXGC4-UXKUH



Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre indtaegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder lejeindtaegter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat i dattervirksomheder indeholder de forholdsmaessige andele af resultaterne.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og — omkostninger samt realiserede og urealiserede kursge-
vinster og —tab.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis skat af
ordinaer drift og skat af ekstraordinaere poster.

AEndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, Aalborg Forsyning A/S. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles p& savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sam-
beskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balance

Materielle anlaagsaktiver
Beholdningen af grunde og bygninger, produktionsanlzeg og maskiner og driftsmateriel pr. 1. januar 2010 er
veerdiansat ifglge de til abningsbalancen fastsatte standardpriser og standardlevetider iflg. Vandsektortilsynet.

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter direkte og indirekte omkostninger til lgn, vogne, materialer og ydelser
leveret af underleverandgrer samt indirekte produktionsomkostninger.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes
i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resultatopge-
relsen.

Afskrivninger foretages lineaert over ovenstaende levetider med udgangspunkt i aktivernes ibrugtagningstids-
punkt.

Scrapveerdier revurderes arligt.
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Afskrivninger
Der er i regnskabet for Aalborg Vand A/S foretaget afskrivninger ud fra Vandsektortilsynets retningslinjer. Prin-
cipperne heri er fglgende:

Afskrivninger beregnes ud fra de levetider, der er angivet af Vandsektortilsynet.
Levetiderne er angivet for hovedkategorierne.

Ledninger stgbejern 100
Ledninger/Ventiler 75
Bygninger 75
Vandveerker 50
Pumpestationer/Beholderanleeg/SRO-brgnde 50
Ravandsstationer 30
Boringer 30
Sikring 25
Pumper 25
Vandmalere 8-10
IT/veerkigj 3-5
Keretgjer 5

Anlaegsaktiver, der afheendes eller skrottes, udgar af afskrivningsgrundlaget. Avance eller tab, opgjort som
forskellen mellem salgssummen og bogfaert veerdi, fgres i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgaere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opg@res som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder veerdiansaettes efter den indre veerdis metode, saledes at der i resul-
tatopgerelsen og balancen medtages en forholdsmaessig andel af henholdsvis virksomhedernes resultat for
aret samt egenkapitalen svarende til Aalborg Vand A/S’ ejerandel.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponering til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhe-
derne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en
retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejde der indbefatter medgaet materialeforbrug og lanomkostninger med tillaeg af indirekte
produktionsomkostninger. Hvis det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de sam-
lede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopggarelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger medgaede
omkostninger eller en lavere nettorealiseringsveerdi.

Aconto faktureringer modregnes i veerdien af det enkelte projekt i det omfang, de ikke overstiger det aktiverede
belgb. Aconto faktureringer ud over det aktiverede belgb medtages under forudbetalinger fra kunder.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender

Opkraevningsret tienestemandspensioner bestar af en takstrettighed forbundet med pensionsforpligtelser ved-
rgrende tidligere og nuveerende tjenestemaend pé udlansordning fra Aalborg Kommune. Opkraevningsretten
reguleres hvert ar med en regulering af pensionsforpligtelsen, samt med den andel der opkreeves via taksten.

Opkraevningsret overfor kunderne opstaet som falge af, at selskabet medfinansierer Aalborg Kommunes kli-
matilpasningsprojekter indregnes og males til kostpris. Opkraevningsretten nedbringes i takt med opkraevnin-
ger hos forbrugerne.

Opkraevningsretter der indregnes i taksten indenfor 1 ar er klassificeret som omsaetningsaktiver, mens den del
af opkraevningsretterne, der opkraeves senere end 1 ar, er klassificeret som anlaegsaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Verdipapirer
Veerdipapirer omfatter barsnoterede obligationer. Vaerdipapirer males til dagsvaerdi. For bgrsnoterede veerdi-
papirer svarer dagsvaerdi til barskursen pa balancedagen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Pensionsforpligtelser vedrarende tidligere og nuvaerende tjenestemaend péa udlansordning fra Aalborg Kom-
mune opfares som en hensat forpligtelse i balancen, og reguleres hvert ar med en genberegning af pensions-
forpligtigelsen samt med fradrag af arets udbetalinger.

Henseettelser opstaet som falge af, at selskabet medfinansierer Aalborg Kommunes klimatilpasningsprojekter
indregnes og males til kostpris. Betalingsforpligtelsen nedbringes i takt med budgetterede betalinger vedrg-
rende klimatilpasningsprojektet.

Periodeafgransningsposter langfristede

Tilslutnings- og stikledningsbidrag indregnes som periodeafgraensningsposter, der indteegtsfgres over brugs-
tiden pa 40 ar. Perioden for indtaegtsfarelsen afspejler afskrivningsperioden pa de tilsvarende gennemsnitlige
materielle anlaegsaktiver.

Over- /underdakning
Den akkumulerede overdaekning er udtryk for et mellemveerende med kunderne ud over 1 ar. Er den akkumu-
lerende overdaekning under 1 &r er den opfart under kortfristet geeld.

Den akkumulerede underdaekning er udtryk for et mellemveerende med kunderne ud over 1 ar. Den akkumu-
lerede underdaekning under 1 ar er opfert under tilgodehavender.

Andre galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til dagsvaerdien.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsad-
gang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne forudbetalinger vedrgrende ind-
teegter i efterfelgende regnskabsar.
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Note 2 - Personaleomkostninger
Aalborg Vand A/S har ikke nogle ansatte, men lejer medarbejdere pa konsulentlignende vilkar fra
koncernselskabet Aalborg Service A/S.

2025 2024
Gennemsnitlig antal heltidsansatte 0 0
2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.

Note 3 - Finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 281 495
Renteindteegter i gvrigt 185 739
Dagsveerdiregulering - Urealiseret kursgevinst 0 1.338
Dagsveerdiregulering - Afkast 2.263 2.111
Finansielle indtaegter i alt 2.730 4.683
Note 4 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0
Renteomkostninger i gvrigt 2.648 1.570
Garantiprovision 702 501
Dagsveerdiregulering - Urealiseret kurstab 119 0
Finansielle omkostninger i alt 3.469 2.071
Note 5 - Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat -10.676 6.602
Skat tidligere ar 0 441
Skat af arets resultat i alt -10.676 7.044
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Note 6 - Materielle anlaegsaktiver

Produktions: Andre anlaeg, Materielle Materielle

Grunde og anlaeg og drifts-materiel anlag under anlaegs-

bygninger maskiner og inventar udforelse aktiver i alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Samlet anskaffelsessum primo 132.260 1.080.602 14.863 31.700 1.259.425
Tilgang i aret 0 0 0 69.333 69.333
Afgang i aret 0 -5.880 0 0 -5.880
Overfarsel 1.550 37.358 6.985 -45.893 0
Samlet anskaffelsessum ultimo 133.810 1.112.080 21.848 55.140 1.322.878
Akkumulerede afskrivninger primo 12.998 246.794 8.606 0 268.398
Arets af- og nedskrivninger 1.814 24.412 1.077 0 27.303
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 -1.821 0 0 -1.821
Samlede afskrivninger ultimo 14.812 269.385 9.683 0 293.880
Bogfert vaerdi ultimo 118.998 842.695 12.165 55.140 1.028.998
Boagfert verdi primo 119.262 833.808 6.256 31.700 991.027
Arets indregnede renter 0 0 5 0 5

Note 7 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Datter-selskaber

1.000 kr.
Kostpris 1. januar 500
Tilgang i arets lgb 0
Afgang i arets lgb 0
Kostpris 31. december 500
Veerdireguleringer 1. januar 1.305
Arets resultat 72
Veerdireguleringer 31. december 1.377
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.877
Specifikation af kapitalandele i tilknyttede/associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel
Aalborg Vand Entreprise A/S Vodskov 100%
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Note 8 - Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald Restgeald

indenfor indenfor 12 efter efter

12 mdr. mdr. 12 mdr. 5ar

2025 2024 2025 2025

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Geeld til kreditinstitutter 19.994 51.183 138.666 114.315
Periodeafgraensningsposter 4.936 4.556 147.515 127.980

Indeholdt i kort del af geeld til kreditinstitutter, er der en byggekredit pa 14.105 t.kr.

Periodeafgreensningsposter bestar af tilslutningsbidrag og skyldige poster til leverandgrer ifm. aktivering af
anlaegssager.

2025 2024
1.000 kr. 1.000 kr.

Note 9 - Over-/underdakning

Over-/underdaekning primo 12.538 2.868
Arets @endringer i over-/underdaekning -7.178 9.670
Over-/underdakning ultimo 5.360 12.538
Indregnet saledes i balancen:

Aktiver 5.360 12.538
Passiver 0 0

Som felge af aendret lovgivning indenfor vand- og spildevandssektoren, er der nye principper for opggrelse
af den gkonomiske ramme. Kontrollen for overholdelse af de gkonomiske rammer er overgaet til et
samtidighedsprincip for at imedega den tidligere forskydning pa 2 ar, der seerligt var for indregning af tillaeg
til den gkonomiske ramme. Med dette samtidighedsprincip indferes en differencesaldo til brug for kontrollen
af overholdelsen af de gkonomiske rammer. Differencesaldoen udmeldes af Vandsektortilsynet i forbindelse
med udmeldelsen af den gkonomiske ramme for 2026. Effekten af overgangen til samtidighedsopkraevning
er opgjort og indregnet i selskabets over-/underdaekning. Som en konsekvens af overgangsperioden, kan
der veere usikkerhed forbundet med beregningen af differencesaldoen. Der indgar derfor i over-
/underdaekningen §10 tillaeg (tidligere Ikke-pavirkelige omkostninger), hvor der kan veere usikkerhed
forbundet med indregningen og malingen.

Barsnoterede
Note 10 - Dagsvaerdioplysninger veerdipapirer
Virksomheden har fglgende aktiver, der males til dagsveerdi 1.000 kr.
Dagsveerdi ultimo 85.697
Arets urealiserede @endringer i dagsveerdien - indregnet i resultatopgarelsen -119
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Note 11 - Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Aalborg Forsyning A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor ifalge selskabsskatteloven ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter, kildeskatter pa
udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.

Note 12 - Nartstaende parter
Aalborg Vand A/S indgar i koncernregnskabet i Aalborg Forsyning A/S, Norbis Park 100, 9310 Vodskov.

| arsrapporten oplyses alene om transaktioner med neertstadende parter, der ikke er gennemfart pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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er ugendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for
digitale underskrifter.
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